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Suite aux dernieres régulations, en Europe ou aux Etats—Unis, de nouvelles plateformes de trading sont
apparues offrant la possibilité d’échanger un méme actif sur différents marchés. Pour optimiser I’exécution
d’un gros volumes d’actifs, un trader doit donc le répartir sur les différentes places, et sur chacune d’entre
elles, placer I'ordre au meilleur prix possible.

Pour résoudre ce probleme d’exécution optimale, on combine les cadres développés dans [6] et [7]: apres
avoir définie la fonction de coiit moyen de la stratégie d’exécution avec pénalisation finale, on construit
I’algorithme de minimisation basé sur 'approximation stochastique. On démontre la convergence p.s. de
la procédure récursive et on l'illustre sur données simulées et réelles.
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